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ATIVO 2002 2001
Circulante 2.712.241 1.536.489
Disponibilidades ............... 4.565 2.281
Aplicacoes interfinanceiras de | hqu\dez 1.336.564  841.349
Aplicacées no mercado aberto... 930.113 340.839
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 406.451 157.638
Aplicaces em moeda estrangeira... - 342872
Titulos 6 valores mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos 705.953 _461.807
Carteira propria 88.779 129.220
Vinculados a compromissos de recompra - 31.467
Vinculados a prestacao de garantias 132366  262.274
Vinculados ao Banco Central .. 251.980 9.59
Instrumentos financeiros derivativos 232.828 29.247
Relacoes interfinanceiras 20.291 180
Créditos vinculados — depos\los no
Banco Central do Brasil - 20.291 180
Operacoes de crédito ... 177.824 78.499
Operacoes de crédito — setor pnvado 8.589 81.084
(9) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (765) (2.585)
Outros crédito: 6.829 152.261
Carteira de cambio... 267.850  129.854
Rendas a receber.... 88 14.143
Negociacao e intermediacao de valore: 9.104 5.134
Diversos 189.787 3.130
Outros valores e bens 215 112
Outros valores e bens 146 79

Despesas antecipadas 69 33

Realizavel a longo prazo 251.595 _ 402.157
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez............... 7.215 33.514
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros ...... 7.215 33514
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos . B 177.178 _283.043
Carteira propria.. 6.691 79.765
Vinculados a (omprom\ssos de recompra... - 14.068
Vinculados & prestacao de garantias - 22.460
Vinculados ao Banco Central . - 141.160
Vinculados a aquisicao de aco
empresas estatais.. - 277
Instrumentos financeiros derivativos - 120.482 25313
Operagoes de crédito 52.916 68.404
Operagoes de crédito — setor privado 52.916 68.404
Outros crédito: 14.286 17.196
Diversos 14.286 17.196
Permanente 9.578 5.842
Investimentos 4.703 658
Outros investimentos. ............ccoeevvrerrcinn 4.703 658
Imobilizado de uso 3.669 4.356
QOutras imobilizacdes de uso 10.953 12.296
Depreciacoes acumuladas....... (7.284) (7.940)
Diferido. 1.206 828
Gastos de organizacao e expansao................ 5.060 5.046
Amortizacao acumulada (3.854) (4.218)
TOTALDO ATIVO ..o, 2.973.414 1.944.488

ING BANK N.V.

CNPJ n°49.3.

36.860/0001-90

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos & apreciacéo de V.Sas., as Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, bem como o Parecer dos Auditores Independentes
A Administracao declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operaces para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Saldos em 31 de dezembro de 2000

Lucro liquido do exercicio.

Apropriacao para reserva legal

gal
Juros sobre capital proprio — Lei n° 9.249/95
Saldos em 31 de dezembro de 2001

Atualizacao de titulos patrimoniai

Reversao da provisao constituida em atendimento a Resolucao n®2.682 ...........
3

Ajustes de exercicios anteriores — Carta Circular n® 3.026 (nota 3)
Ajustes ao valor de mercado (nota 4)

Lucro liquido do exercicio.

Apropriacao para reserva legal

gal
Juros sobre capital proprio — Lei n® 9.249/95
Saldos em 31 de dezembro de 2002

Saldos em 30 de junho de 2002
Atualizacao de titulos patrimoniais

Ajustes ao valor de mercado (nota 4)

Lucro liquido do semestre

Apropriacao para reserva legal

|
Juros sobre capital proprio — Lei n° 9.249/95
Saldos em 31 de dezembro de 2002

1- CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V., por meio de autorizacao outorgada
94.368, de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank
N.V. de Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do capital da

elo Decreto n°®

filial. A filial brasileira esta autorizada a praticar operacdes de banco
comercial, inclusive (amblo administracao de carteiras e custodia de
titulos e va\ores mobilia
2 - APRESENTACAO E ELABORA§A0 DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
As demonstracées financeiras sao preparadas de acordo com as
disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes e normas do Banco Central
do Brasil e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das
Instituicées do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, adotando as
seguintes praticas contabeis
a) Apuragao de resultado
As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis”
natureza financeira
b) Aplicagées interfinanceiras de liquidez
As aplicacoes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de
aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.
) Titulos e valores mobiliarios e
Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intencao da
Administracdo, nas seguintes categorias
a) titulos para negociacao;

b) titulos disponiveis para venda;
<) titulos mantidos até o vencimento
Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda
sao avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os
classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados
pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balanco
Os titulos para negociacao estao classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacao
sao reconhecidos no resultado do periodo.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como
disponiveis para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta
destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva reahzagao por
meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em
31 de dezembro de 2002, a Instituicdo néo possuia posicao de titulos
classificados nessa categoria.
Em 31 de dezembro de 2001, os titulos e valores mobiliérios foram avaliados
pelo menor valor entre o custo, acrescido dos rendimentos, e o mercado, e
estavam classificados no ativo circulante ou realizavel a longo prazo de acordo
com os vencimentos dos titulos.
Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacées com
opgoes, operacoes de futuro e operacoes de “swap” sao contabilizados de
acordo com os seguintes critérios:
a) operagbes com opgdes — os prémios pagos ou recebidos sao
contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo
exercicio da opcao, e contabilizado como reducao ou aumento do custo
do direito, pelo efetivo exercicio da opcao, ou como receita ou despesa
no caso de nao-exercicio;
b) operacées de futuro—o Valor dos ajustes diarios é contabilizado em conta
de ativo ou passivo e apropriado d\anamenle como receita ou despesa;
) operacdes de swap — o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou
despesa “pro rata temporis” até a data do balanco.
As operacoes com instrumentos financeiros derivativos sao avaliadas, na data
do balanco, pelo valor de mercado, contabilizando a valorizacdo ou a
desvalorizacao conforme segue:
~instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge” —em
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;
- instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” —
sao classificados como “hedge” de risco de mercado ou “hedge” de
fluxo de caixa
Os “hedges” de risco de mercado sao destinados a compensar os
riscos decorrentes da exposicao a variacao no valor de mercado do
item objeto de "hedge” e a sua valorizacdao ou desvalorizagao é
contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no
resultado do periodo.
Os "hedges"” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variacao no
fluxo de caixa futuro estimado e a sua valorizacao ou desvalorizacao é
contabilizada em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido.
Os respectivos itens objeto de “hedge” sao ajustados pelo valor de
mer(ado na data do balanco.

Operagdes de crédito e provisdo para créditos de liquidagao
duvn osa
As operacées de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da
Administracao quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a
conjuntura economica, a experiéncia passada e os riscos especificos em
relacao a operagao, aos devedores e garantidores, observando os

para as despesas e receitas de

Telefone: (11) 3847-6000

Telefax: (11) 3847-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.064 — 10° andar
Séo Paulo — CEP 01451-000 - Brasil

Sao Paulo, 24 de janeiro de 2003. A Diretoria.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - SEMESTRE FINDO EM DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PASSIVO 2002 2001 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E EXERCICIOS FINDOS EM SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E EXERCICIOS
Cireulante m m 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais) FNDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)
Depositor 203260 _259.778 2 2
Depositos a vista ... 1.172 150 semestre Exercicios semestre Exercicios
Beposnlos interfinanc 202 088‘ 2;8(6)% 2002 2002 2001 2002 2002 2001
epositos a prazo ....... k
Captaces no mercads sberio. 31800 _ 45125 | Receitas da intermediacao financeira.... _593.632 1.089.451 258.267 | ORIGENS DERECURSOS 504.263 1.113.805 1.036.219
Carteira de terceiros......... 31.800  45.125 _ Lucro ajustado do periodo 50394 _ 69.767 _ 18.977
Recursos de aceites e emissao de titulos 177.845 387 | Operagoes de credito 54417 90789 121315 Lucro liquido do perfodo 49.523 67953 16974
%ﬂgxatc;‘e;por titulos e valores mobiliarios 177,845 387 Resultado de operacoes com titulos e Depreciacoes e amortizacoes 871 1.814 2.003
Relacoes Interdependancias 1584 1.730 valores mobiliarios 271562  633.425 134.465 \/fana(;ao nos resultados de exercicios 16 20 32
Recursos em transito de terceiros. - 1.284 1.730 Resultado com instrumentos uturos (1e) (20) 32
Oprigagdes por emprestims 24184 = | financeiros dervativos ................ 267.653 365237  2.487 2“5“95 de E‘XE’;'(‘OS a”‘zf"’;evs’\;"o‘a 3. - 276% -
g - uste a valor de mercado e
Ogergaasgstégsd%oerxr(e;‘aosrses do exterior . lﬁgg 32;3 Despesas da intermediacao financeira 460.127) (913.420) (172.964 éerwauvos (nota 4) 289 (3.730) N
Instrumentos financeiros derivativos - 163027 _ 56910 | Operacoes de captacdo nomercado .. (340.878) (594.203) (111.592) | Reversdo da provisao consttuida em _ 2585 .
Instrumentos financeiros derivativos ... 163.027 56.910 atendimento a Resol u(aon' . o g
Outras obrigacoes . 1.680.750 1.042.544 Operacoes de emp'es“ms cessoes e Recursos de terceiros originarios de:.... _453.596 1.017.507 1.017.274
Carteira de cambio.. 265.808 147189 1ePasSEs ........ (81.070) (188.633) (60.613) Aumento dos subgrupos do passivo.. _142.730 1.017.507 _512.844
nzcgaz;scé&rsve‘d\ﬁlne(r‘?nrsd\a;ao do vaiores 41332 i?gg Resultado de operacdes de cambio (37.414) (129.819) (759) Captacoes no mercado aberto 11.454 - 2.734
X 3 Recursos de aceites e emissao de
B:zﬂ;assul‘ao}&mada - e 1368 gg 886’%36 Pé%‘cf;gsgara créditos de hqu\dagao (765) 765) . titulos N0 exterior ............cc.......  35.168  61.438 -
Exigivel a longo prazo. 426.079 _401.192 Relagoes interfinanceiras e
Recursos de aceites e emissao de titulos - _116.020 | Resultado bruto da \mermed\agao interdependéncias ............. . - - 1.433
%lgrlg;gg‘e;rpor titulos e valores mobiliarios 116020 financeira... e 133505 176.031 85.303 Obrigagoes poremprest\moserepasses 85484  138.155 18.353
Obrigacdes por repasses do exterior .... 196.098 _ 128.782 Outras receitas (despesas) operacionais... __(49.499 64.919) _(60.754) Instrumentos financeiros derivativos - 114578  16.930
Repasses do exterior .. - 196.098 128.782 _ Outras obrigacoes.... s 10.624 703.336 473.394
Instrumentos financeiros derivativos - 28716 _ 20.255 | Receitas de prestacdo de servicos 5.007 23671 19.492 Reducao dos subgrupos do ativo ... _310.866 - _503.472
O'Uf";g'gg":é‘;zggf”@"“ derivativos . zé? ;g‘g égﬁgg Despesas de pessoal (35.247)  (53.599) (53.089) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez. - - 38536
Fiscais e previdenciarias ... 24.600 20.115 Outras despesas administrativas . (12.022)  (21.910) (19.810) Titulos va\orefs mobiliarios e
Divida subordinada... ... : - 176.665  116.020 instrumentos financeiros derivativos ~ 227.310 - -
Resultado de exercicios futuros - 20 Despesas tributarias (8.721)  (15.150)  (7.266) Relagdes interfinanceiras e
Receitas de exercicios futuros .. - 2 out t 1687 2325 746 interdependéncias ... 14.673 - 16
PAITMONO QUido ... 213.696 _131.968 utras receitas operacionais Operacoes de crédito R . 100509
Dg domiciliados no exterior 86.852 86.852 Outras despesas operacionais (03 (256) _ (827) Outros créditos . 30.344 - 402916
Reserva de capital 360 106 | Resultado operacional 84.006 111.112 24549 Qutros valores e bens. . 3 - 31
Reserva de lucros. 7618 4.220 Alienacdo de bens e investimentos - - 958
Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos (3.730) Resultado nao operacional ... 31 468, 696) Imobilizado d 958
Lucros acumulados 12259 40.790 moblizado de uso N ;
Resultado antes da trlbutagao sobre o APLICACOES DE RECURSOS ... . 502.020 1.111.521 1.037.265
lucro e participacdes .. o 83975110644 23.853 Juros sobre capital proprio .... 13.030 _ 13.030 9.349
Imposto de renda ... (13018) (18.890) (2.566) | Inversoesem: 353 4491 1918
- INVestimentos ..o - 3.792 520
Contribuicao social (4.690) (6.804) (919) Imobilizado de uso 353 699 1398
Participacao dos empregados nos lucros _(16.744) 16.997. 3.394) Aplicagoes no diferido 480 805 207
TOTAL DO PASSIVO ..o Lucro liquido do periodo................... _49.523 _ 67.953 _16.974 Aumento dos subgrupos do ativo ....... __15.386 1.022.906 _788.591
- - Aplicacées interfinanceiras de liquidez . - 468916 293.943
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras ¥ .
. _ Titulos e valores mobiliarios e
DEMONSTRACAO DAS MUTACGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais) instrumentos financeiros derivativos. - 138281 494.648
Reserva Ajuste ao valor Re\ag?jes mlsgmance\ras e ot
Capital Reserva de lucros de mercado TVM Lucros interdependéncias - g -
_social de capital Legal e derivativos ac Total Operacoes de crédito 15.386 83.837 -
86.852 106 3371 - 34.014 124.343 Outros créditos........ - 311.658 -
N . 849' N 16(2‘7‘3) 16 97‘{ Outros valores e bens.. . - 103 -
- - - - 9.349) (9.349) Reducao dos subgrupos do passivo ... _472.771 __70.289 _237.200
86.852 106 4.220 - 40.790 131.968 Depositos 462.582 56.518 55.182
- 254 - - 5585 5 égg Captacoes no mercado aberto 13.325 -
N R N - 278% 2789 Recursos de aceites e emissao de
~ ~ ~ (3.730) - (3.730) titulos NO exterior ... - - 182.018
- - - - 67.953 67.953 Relacdes interfinanceiras e
- - 3.398 - (3.398) - interdependéncias 3.322 446 -
s 5750) W(S 2342) ZE g;g Instrumentos financeiros derivativos 6.867 - -
i (3730 X - .
— Aumento (reducdo) das disponibilidades. 2.243 2.284 1.046;
N > 142, @ 019_) 8 579_ 17e Zgg Modificagdes na posicao financeira
- - - 289 - 289 Disponibilidades
- - 2476 - Rvir 49523 | Noinicio do periodo ... 2322 2281 3327
_ > _ (13.030) (13.030) | Nofim do periodo 4565 4565 _ 2.281
360 7.618 (3.730) 122.596 213.696 Aumento (reducdo) das disponibilidades. ___2.243 _ 2.284 1.046;
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)
contabilizados tomando por base os titulos e valores mobiliarios e os 2002 2001 13 - OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS
instrumentos financeiros derivativos existentes em 30 de junho de 2002, data “Hedge” “Hedge” 2002 2001
da adocao do novo procedimento contabil, e que haviam sido adquiridos ou derisco  de fluxo Circulante  Circulante
contratados antes de 1 de janeiro de 2002 “Swaps"” de mercado _de caixa Operacoes de assunco de obrigacdes o
Os efeitos dos ajustes referentes aos titulos e derivativos adquiridos ou Cetip 530.782 (p‘m gor( notes”) (a % 9ac 1.297.355 853.563
contratados an(es de 1 de janeiro de 2002, liquido dos efeitos tributarios DI x Délar. 470,665 Marcapaoamercado itens objeto de
totalizaram RS 27 696, contabilizados na conta de lucros acumuladosem  DglooR L edge by 13.417 :
30 de junho de 2002 :’rlé&xFDd\ar : 132 ;éz Provisao para pamopagao de empregados —
- A 1.145.901 programa proprio 16.737 2915
ADEE'\I;:#RISOESVALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DI x Dojar. 35290 provieso pata Juros sobre capiial propro 11 hoy £39a
Dolar x DI B 991.417 Provisdo para despesa de pessoal . 22321 14.745
2002 2001 Délar x DI - SCC .. - Pagamentos a liquidar ...... 4.862 5.052
Tongo Tongo "SD‘ x Pré J 118.190  Proviséo para contingéncias trabalhistas 1.853 1.707
. . wap” com opcao de 1.368.042 886.206
Cartei S Circulante _prazo - Circulante __prazo :rrepgn‘dlment (a) As operacdes de assuncio de obrigacoes representam obrigacdes
f "elraF grgprlra. doTe ” 28 "sre X (ir?t' " assumidas de terceiros, atualizadas com encargos contratuais variando entre
N e e ouro 3 . L"t‘)’:rf’x o 2,41% e 3,61% a.a., acrescidas de variaco cambial e com vencimentos até
Notas o Toroor S Nac o = g To'tal de contratos de “swap julho de 2(}003 Os encargos e;(ao registrados como “Resultado com
- operagées le captacao no mercado”
sttg? 50 A Rl - - 93220 67392 Ppara as operaces com derivativos cfetuadas junto a Bolsa de Mercadorias e (b) Refere-se a diferenca entre o valor negociado/contratual e o valor de
Sria u 10.309 . : FUUJTOS BMA&, foram requeridas margens de garantia, no valor de R$ 226.536 mercado dos itens objeto de “hedge” contabilizados nas seguintes contas:
Contiticad g anhos e perdas, bem como o ajuste em lucros acumulados relativos a repasses de empréstimos no exterior e aplicacoes em depésitos interfinanceiros.
erificados Depdsitos Bancarios % 39336 |mp lementacao do critério de avaliacao pelo valor de mercado, requerido 14 - JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO — LEI N° 9.249/95
Vinculados & prestacio 20.0%0  _1£3.220 pelas Circulares n° 3.068 e 3.082 e pela Carta Circular n° 3.026 do Banco  De conformidade com a Lei n° 9.249/95, a Administracao do Banco decidiu
de. ;arantia-p < Central do Brasil, estao apresentados no quadro abaixo: Ajuste ge\a dlstgbt“ugéo dejuro?Tsob)re o capital prc;éno,;a\cu\ados com base na taéa
g ~ N Ste e juros de longo prazo (TJLP), no montante de R$ 13.030. Aremuneracao de
Letras do Tesouro Nacional 125762 89.294 . Exercicio juros sobre capital proprio permmu a reducao de encargos com imposto de
Notas do Tesouro Nacional — Efeito no Pamménm Anterior  renda e contribuicao social em R
Serie D 6.604 - 124625 : resultado  lig Sucros 13 IMPOSTO DE RENDA £ commsuu;Ao SOCIAL
Notas do Banco Central......... - - 48355 _22.460 do exercicio 31 12 01 acumulados .
132366 . 262274 22460 doexercicio _31.1202 acumulados Qs créditos tributérios diferidos séo constituidos considerando o histérico de
Vinculados ao Banco Central: . oo T Titulos. (9.191) - 2.361 rentabilidade e a estimativa de realizacao em um prazo médio nao superior a
Letras do Tesouro Nacional .. 19.014 ~ 2820 _ “"Swaps quatro anos. A movimentacao de créditos e obrigacoes tributarias diferidas
Notas 46 Tesoura Nacional - de mercado......c......cocurne (113.212) - 19.549 ocorridas no periodo é demonstrada a sequir:
Serie D. 232.966 ~ _ 97.003 "SWapS”-”Hedge” de’ 31/12/2001 Adicbes Baixas 31/12/2002
N(;'a'g a5 - g g fluxo de caixa.. S 75.385 (95.060) 20478  Contribuicao Social -
Serie M . . "Opgoes . 5.334 - - Art 18daMP2158-35 ... 7.015 -18s 6.830
251980 - Itens objeto de “hedge” ........... ;23;? 89.409 i géi Provisdo para con(mgenc\as
As Notas do Tesouro Nacional — Série M (NTN-M) foram adquifidas — Efeito trbutdrio.................... 10.054) 14268 Pﬁgavf‘ﬁsaa‘gw;t:rsa 471 694 471 694
compulsoriamente com 0s recursos provenientes do aumento de capital 18.977 27.696 liquidacao duvidosa - 260 _ 260
ocorrido em 15 de abril de 1994, inalienaveis por doze anos e com - . —_— —_— Provisdo para gra(lf\cag”éo _ 4991 - 4.991
rendimentos equivalentes & variacao cambial acrescido de juros (LIBOR mais 5 - OPERACOES DE CREDITO AjUste bositive de titulos e
0,875% a.a.). Os juros apropriados, recebiveis semestralmente, classificados ~ Em 31 ded ezlemk?ro de 2002 e Z‘Oéﬂ a caéte\ra dz operaqoeé de‘cred\to iJnstrurpnenlos financeiros
no ativo circulante, totalizam R$ 394 (R$ 351 em 2001 passiveis de classificacdo por nivel de risco de acordo com a Resolugao n®
$ 394 RS ) 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional, tem a seguinte composicao derivativos a valor de mercado - (10.054) o (10054
Vi " Outras provisoes temporarias. 284 31 929 496
Em 31 de dezembro de 2002 2) Por setor de atividade: Qutras pro e
—Valorde Alusies - Valor  Setor privado: 2002 aeluwzos[ \bscawg e ase‘negahva oo Less
custo/contrato _mercado  Contabil  Industria 94.835 @ CONTrIBUIGI0 S0Clalcovv 9436 (3.798) 2421 3217
Titulos para negociagao Comércio .. - Efeito do ajuste a mercado dos : . :
Letras Financeiras do Tesouro 28 - 28 %:"(;?5 SerVIGos .. 136.670 derivativos (nota 4) debitada ao
Letras do Tesouro Nacional . 147.083  (2.307) 144.776 b) Por nivel de Hecor patriménio liquido 921
Notas do Tesouro Nacional - Série D 245 456 (6.886) 239570 ) Por nivel de risco: 2002 Total..... K
Certificados Depositos Bancarios.. __ 78441 1 78.442
472 oos T (9.192) 462.816 provisio  Valor da V;'DW_S Valorda "aore
Titulos mantidos até o vencimento TOVi " rovi- " rovi- o001 TS
Notas do Tesouro Nacional — Série M. 67.005 . 67.005 Nivel de risco o carteira sionados _carteira sionados  Qutros créditos — diversos — circulante....... 1.921 185
—— 0 T TR  AA " gere - ase03 - Outros creditos - diversos - longo prazo 6830 9.251
Instrumentos financeiros — s A 05 152.929 765 e _ Outras obrigagoes - fiscais e prevndencwamas 3.613
derivativos - Ativo H. 00 - _ - 258 _ 2585 ) i i 5.138 9.
Mercado de opcoes 231.505 765 149.488 5 A realizacao do crédito tributario liquido de R$ 5.138 em 31 de dezembro de
Prémios compra de opcoes — P . | 2002 ¢ assim estimada; . . .
“hedge” de risco de mercado... 16.624 23.017  39.641 ©) Por vencimento: Exercicio Ativo _Passivo  Liquido
Swaps (1.691)
Diferencial a receber - “hedge” 3.147
de risco de mercado 441.768 (128.099) 313.669 2971
458.392 (105. 082) 353.310 711
Total ativo circulante e longo prazo. ____ 997.405 (114.274) 883.131 Avencer até 180 dias.............cccccovieieinnnne E 5.138
e 31 de d oro de 2002 ﬁVQﬂCE' de WSWda §gg 3!35 Valor presente (CDI).... 946
'm 31 de dezembro de vencer acima de ias
! 8 O crédito tributario nao consmu\do em31 de dezembro de 2002 é de R$ 963.
wstgrorde Mjustea Velor  Vencidas acima de 360 dias A despesa de imposto de renda e contribuigao social foi assim apurada
2002 2001
Instrumentos financeiros Em 31 de dezembro de 2002 e 2001 nao havia Nenhuma OPeragao  Regitado antes da tributacao sobre o lucro 110.644 23.854
derivativos — Passivo renegociada compondo a carteira de operacées de crédito. Encargos (Imposto de Renga ~ 5% e . b
“’Egﬁ?&egn?;g?opcoes 6 - CARTEIRA DE CAMBIO 2002 2001 ACort\ml;ulgao Social \tgda/) T (37.619) (8.110)
T v - i Justes fiscais ao resultado contabi
5 hedge” de risco de mercado... 32931 17683 50614 .0 Cirelante 00 e capital Proprio .................. 4.430 3.178
Diferencial a pagar - "hedge” Cambio comprado a liquidar .......... 35325 5799 - hartidpacoes dos empregados nos fucros 2o 1
de risco de mercado ... 133.468 (14.887) 118.581 Direitos sobre vendas de cam| 232.525 141755 g eeas mde% tveis B {154) (G023)
Diferencial a pagar - “hedge” Adiantamentos em moeda nac\ona\ recebidos 17.700 Out‘r)os Valores .. u B 55
Totglepgjsxs?vdoe:ﬁi‘(ﬁalahlé”e o 23 19675 2258 ;;;:'V" s 'meomdde renda e contribuigao social (25.694) (3.485)
[ [ o periodo . .
longo prazo .. 169.272 191.743 Obrigagoes por compra de cambio 16- %PERAQ ES ===

parametros estabelecidos pela Resolucao n° 2.682 do Banco Central do
Brasil, que requer a anlise periddica da carteira e sua classificacao em nove
niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).
As rendas das operagoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas
As operacoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por
seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a_provisdo existente e
comroladas por cinco anos, em contas de compensacao, nao mais figurando
no balanco pammonia\.
As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacoes de operacoes de crédito que ja
haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de
compensacdo sdo classificadas como nivel H e os eventuais ganhos
provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos
A provisao para créditos de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela
Administracéo, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil, conforme demonstrado na nota 5.b
e) Permanente
O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela
depreciacdo acumulada. A depreciacdo do imobilizado é calculada pelo
método linear, com base no prazo de vida util estimado dos bens. As taxas de
depreciacao sdo: 10% para moveis, utensilios, equipamentos de
comunicacdo, sistema de seguranca e mstala(;oes 20% para veiculos e 33%
para equipamentos de processamento de dados.
o d\fent!) é represemado basicamente por gastos com aquisicao e
desenvolvimento de “software”, sendo amortizado no prazo de cinco anos
ou em fungao dos respectivos prazos contratuais
) Atualizagao monetaria de direitos e obrigagdes
Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos & variacao
cambial ou de indices, foram atualizados até a data do balanco. As
contrapartidas dessas atuahzacoesforamreﬂeudas no resultado do exercicio.
g) Imposto de renda e contribuicao social
As provisoes para imposto de renda e contribuicdo social estao
constituidas de acordo com a legislacao vigente, sendo compensados os
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social apurados em
exercicios anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributavel e
constituidos créditos tributarios decorrentes de diferencas temporérias,
conforme demonstrado.na Nota 15
3 - MUDANCAS DE PRATICAS CONTABEIS
A classificacao dos titulos e valores mobilidrios de acordo com a m(en(ao da
Adm\mstragao e a classificacao dos instrumentos financeiros em “hedge”e
0 “hedge”, assim como a apresentacao, na data do balanco, pelo valor de
mercado conforme instrucoes das Circulares n°s 3.068 e 3.082, ambas do
Banco Central do Brasil, modificaram as préticas contabeis que eram
adotadas antes de 30 de junho de 2002, alinhando-as aos procedimentos
contabeis internacionais.
Anteriormente os titulos e valores mobiliarios e as operacoes com
opcoes eram apresentados pelo valor de custo (incluindo os
rendimentos) ou mercado, dos dois 0 menor, com a contabilizacao de
provisdo para desvalorizacao, quando necessaria, mas os ganhos nao
realizados nao eram reconhecidos.
Por determinacao do Banco Central do Brasil, na Carta Circular n°® 3.026, os
ajustes decorrentes da implementacao, em 30 de junho de 2002, das novas
préticas contébeis estabelecidas pelas Circulares n°s 3.068 e 3.082, foram

Efeito da marcagéo amercado...
O efeito negativo, no montante de R$ 136.745, estd compensado pelos
ajustes positivos (R$ 173.541 —Nota 7) e ajustes negativos (R$ 13.417 —Nota
13) dos itens objetos de hedge

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa, considerando
as taxas divulgadas pela ANDIMA, BM&F, ou agentes de mercado.
Independentemente da segregacao por categoria ou estratégia, seque abaixo
a carteira por vencimento:

Em 31 de de 2002
Até De3meses Dela Acmade
Titulos 3 meses alano _3anos _3anos Total
Letras Financeiras
do Tesouro. e 4 - 24 - 28
Letras do Tesouro
Nacional - 144.776 - - 144776
Notas do Tesouro
Nacional — Série D.. - 239.570 - - 239.570
Notas do Tesouro
Nacional — Série M - 10.309 20617 36.079 67.005
Certificado de
Deposito Bancério.. 78.442 - - - _78.442
Total titulos por
vencimento.. _394.655 _20.641 _36.079 529.821
Instrumentos fin:
derivativos - Ativos
Prémios de compras de
opgoes 9.642 - - - 39642
Diferencial de swap a
receber .. 7.991 185.195 106.624 _13.858 313.668
Total derivativos
ativos por
vencimento.. 47.633 185.195 106.624 _13.858 353.310

Total da carteira
por vencimento..... 126.079 579.850 127.265 _40.937 883.131
Em 31 de dezembro de 2002, a Instituicdo apresentava operagoes nos
mercados futuro,opcées e swap em aberto, registradas na Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de Custodia e Liquidacdo
Financeira de Titulos (CETIP), que sao utilizadas como instrumentos de hedge
para 0s descasamentos entre ativos e passivos e registradas em contas de
compensacao o valor de referéncia dos respectivos contratos, conforme segue:
2002 2001

Posl;oes “hedge”
risco de mercado

Posicoes

Compra _Venda Compra _ Venda

Mercado futuro - BMF
Taxa de juros ... 212.226 879 520 685.522 647.987
Dolar.... 22.045 131.895
71 2

Mercado de Opgdes
Dolar - BMF ... B

349.250

Délar - Balcao .

389250

Cambio vendido a liquidar-..
Total

7 - OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2002 2001
Longo Longo
Circulante _Prazo Circulante Prazo

Marcagao a mercado - itens
objeto de “hedge” (a) 173.541 - - -

Créditos tributarios —

impostos e contribuicoes ........ 1921 6.830 185 9.251
Imposto de renda a compensar. 13.730 44 2.032 1.766
Depositos judiciais - 7412 - 6.179
Adlantamentos diversos . 587 - 621 -
Pagamentos a liquidar .. - - 292 -

Titulos e créditos a recebe

(a) Refere-se a diferenca entre o valor negociado/contratual e o valor de
mercado dos itens objeto de “hedge” contabilizados nas contas:
empréstimos captados no exterior, assuncoes de dividas no exterior, divida
subordinada, depositos a prazo e empréstimos de capital de giro,

8- OBRIGACOES POR TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO EXTERIOR

Recursos totais de US$ 50,000 mil (US$ 50,000 mil em 2001), captados por
meio de emissao de Euro Medium Term Notes, com vencimento até dezembro
de 2003 e taxa de juros de 9,25% a.a.

9 - EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

S&o representados por recursos captados de banqueiros no exterior para
aplicagdo em operagoes comerciais de cadmbio, para compra e venda de
moedas estrangeiras, totalizando US$ 21,000 mil.

10 - REPASSES DO EXTERIOR

Sao representados por recursos captados no montante de US$ 55,500 mil
(US$ 56,850 mil em 2001) de banqueiros no exterior, com juros de 2,58%
a.a., pagos semestralmente, sendo o principal vencivel até setembro de 2008.

11 - DIVIDA SUBORDINADA

Representada por recursos captados no exterior no montante de US$ 50,000
mil, com juros pagos semestralmente de 2,9% a.a., sendo o principal vencivel
em maio de 2004. Os recursos captados estao considerados para efeito da
determinacao do Patriménio de Referéncia (PR), para fins de apuracao dos
limites operacionais, em conformidade com as Resolucées n°s 2.543/98 e
2.802/00 do Conselho Monetario Nacional

12 - OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
2002 2001
Longo Longo
Circulante _Prazo Circulante Prazo
Imposto de renda e
contribuicao social .. . 31.666 - 2.218
Impostos e conmbuwgoes a
recolher 6.710 - 3.218 -
Provisao para impostos e
contribuices diferidos..... 3.613 - - -
Provisao para riscos fiscais - - 24.600 - 20115
41.989 24.600 5436 20.115

l A DIRETORIA l
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cacoesleg
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As operacoes efetuadas com empresas ligadas foram realizadas com base em
condicdes usualmente praticadas pelo mercado.
17 - INFORMACOES ADICIONAIS
a) As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 2.185 (R$ 387 em 2001).
b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada
considerando as _entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolucao n° 2.283/96 do Conselho Monetdrio Nacional. Em 31 de
dezembro de 2002, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) de acordo
com as disposi¢oes da Resolucao n® 2.099/94, do Conselho Monetério
Nacional e alteracoes posteriores corresponde a 50,41% do patriménio de
referéncia — PR (28,99% em 2001).
) O Banco patrocina a complementacdo de aposentadoria de seus
empregados através de um Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL)
constituido em dezembro de 2001, administrado pela Sul América Aetna
Seguros de Vida e Previdéncia SA (SULAPREV), estruturado no regime
financeiro de capitalizacao e na modalidade de contribuicao definida.
O custo do servico passado vem sendo amortizado em 60 meses. Em 31
de dezembro de 2002, o saldo totalizava R$ 3.879 a ser amortizado nos
47 meses restantes.
As despesas com contribuicdes efetuadas pelo Banco durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2002 totalizaram R$ 4.274 (R$ 5.530 em 2001).
) As demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2001 foram
reclassificadas para fins comparativos, em decorréncia da aplicacdo das
Circulares n°s 3.068 e 3.082 do Banco Central do Brasil

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Representante Legal no Brasil do

ING Bank N

Exammamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V., levantados em 31 de
dezembro de 2002 e 2001, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacoes do patriménio liquido e das origens e aplicacGes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de’transacdes e o sistema
contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes
contabeis divulgados; e (c) a avaliacao das préticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Banco, bem como da
apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do ING Bank N.V. em 31 de dezembro de 2002 e 2001, o resultado
de suas operacoes, as mutacoes de seu patrimonio liquido e as origens e
aplicagoes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

Conforme mencionado na Nota 3 as demonstracées financeiras, o Banco
adotou, neste exercicio, 0s novos critérios para registro e avaliacao dos titulos
e valores mobilirios e dos instrumentos financeiros derivativos, determinados
pelo Banco Central do Brasil

Séo Paulo, 24 de janeiro de 2003

-—II ERNST & YOUNG
CRC 25P 015199/0-6

Claudio Gongalo Longo
Contador CRC 15P065872/0-1
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas., as Demonstragcdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.
A Administragao declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

ATIVO 2002 2001
CirCUlante.......ooveeiiiiiece e 2.712.241 1.536.489
Disponibilidades 4.565 2.281
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez. 1.336.564  841.349
Aplicacdes no mercado aberto........... 930.113  340.839
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros ....... 406.451 157.638
Aplicacdes em moeda estrangeira.................. - 342.872
Titulos e valores mobilidrios e Instrumentos
financeiros derivativos 705.953  461.807
Carteira propria 88.779  129.220
Vinculados a compromissos de recompra....... - 31.467
Vinculados a prestagéo de garantias . 132.366  262.274
Vinculados ao Banco Central........... 251.980 9.599
Instrumentos financeiros derivativos .. 232.828 29.247
Relagbes interfinanceiras.........c.cccooveeieeiieennen. 20.291 180
Créditos vinculados — depésitos no
Banco Central do Brasil.... 20.291 180
Operacdes de crédito 177.824 78.499
Operagdes de crédito — setor privado ............. 178.589 81.084
(-) Provisao para créditos de liquidacao
duvidosa (765) (2.585)
Outros créditos.. 466.829 _ 152.261
Carteira de cambio 267.850 129.854
Rendas a receber. 88 14.143
Negociacao e intermediacédo de valores 9.104 5.134
DIVEISOS ..ottt 189.787 3.130
Outros valores e bens 215 112
Outros valores e bens .. 146 79
Despesas antecipadas. 69 33
Realizavel a longo prazo 251.595 _ 402.157
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez.............. 7.215 33.514
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ....... 7.215 33.514
Titulos e valores mobilidrios e Instrumentos
financeiros derivativos...........ccccceeeiieiieenieenns 177.178  283.043
Carteira Propria......cccoceeeeeeeeeneseeieeseseeieeneens 56.696 79.765
Vinculados a compromissos de recompra. - 14.068
Vinculados a prestagéo de garantias . - 22.460
Vinculados ao Banco Central - 141.160
Vinculados a aquisi¢do de agdes de
empresas estatais - 277
Instrumentos financeiros derivativos .. 120.482 25.313
Operacdes de crédito 52.916 68.404
Operagdes de crédito — setor privado ... 52.916 68.404
Outros créditos.. 14.286 17.196
Diversos.... 14.286 17.196
Permanente 9.578 5.842
Investimentos 4.703 658
Outros investimentos. 4.703 658
Imobilizado de uso............. 3.669 4.356
Outras imobilizagdes de uso 10.953 12.296
Deprecia¢des acumuladas (7.284) (7.940)
Diferido ....coovveveeiiiiieeees 1.206 828
Gastos de organizagao e expansao 5.060 5.046

Amortizagéo acumulada
TOTAL DO ATIVO......cociiiiiiiiriiiiiiinricecee e

(3.854) _ (4.218)
2.973.414 1.944.488

PASSIVO _ 2002 2001
CirCUlante.......coveeiiiiieseee e 2.333.639 1.411.308
Depositos 203.260  259.778
Depésitos a vista..... 1.172 150
Depésitos interfinanceiros. - 38.612
Depositos a prazo 202.088 221.016
Captacgdes no mercado aberto 31.800 45.125
Carteira de terceiros .................. . 31.800 45125
Recursos de aceites e emissao de titulos......... 177.845 387

Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios

no exterior 177.845 387
Relacdes interdependéncias..... 1.284 1.730

Recursos em transito de terceiros. 1.284 1.730
Obrigagdes por empréstimos 74.184 -

Empréstimos no exterior ..........cccccocevvieeeenne. 74.184 -
Obrigagdes por repasses do exterior .. 1.489 4.834

Repasses do exterior ..........c.ceeueen . 1.489 4.834
Instrumentos financeiros derivativos ................. 163.027 56.910

Instrumentos financeiros derivativos ............... 163.027 56.910
Outras obrigacdes 1.680.750 1.042.544

Carteira de cambio.. 265.808 147.189

Fiscais e previdenciarias ... 41.989 5.436

Negociacao e intermediacéo de valores ......... 4.242 3.187

Diversas 1.368.042 886.206

Divida subordinada . 669 526

Exigivel a longo prazo.... 426.079 _ 401.192
Recursos de aceites e emissao de titulos......... - 116.020
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios
no exterior - 116.020
Obrigagdes por repasses do exterior 196.098 _ 128.782

Repasses do exterior ..........cccvveeniiiieeninns 196.098  128.782
Instrumentos financeiros derivativos 28.716 20.255

Instrumentos financeiros derivativos . 28.716 20.255
Outras obrigagoes............ccccevrviciiriiicicninene, 201.265 _ 136.135

Fiscais e previdenciarias 24.600 20.115

Divida subordinada............... 176.665 116.020
Resultado de exercicios futuros - 20

Receitas de exercicios futuros ... - 20

Patrimonio QUIdO .........cccovvreeiiiinee e 213.696  131.968
Capital social:

De domiciliados no exterior 86.852 86.852
Reserva de capital 360 106
Reserva de JUCIOS .........oovveiiiiieiiiicceeee 7.618 4.220
Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos (3.730) -
Lucros acumulados .........cccecovireeniiiiienieeiees 122.596 40.790

TOTAL DO PASSIVO.......c.cooiiiiiiciiiiccce 2.973.414 1.944.488

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAQGES DO PATRIMONIO LiQUIDO — SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

Reserva Ajuste ao valor
Capital Reserva de lucros de mercado TVM Lucros
social de capital Legal e derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2000 86.852 106 3.371 - 34.014 124.343
Lucro liquido do exercicio........... - - - - 16.974 16.974
Apropriagdo para reserva legal... - - 849 - (849) -
Juros sobre capital préprio — Lei n® 9.249/95. - - - - (9.349) (9.349)
Saldos em 31 de dezembro de 2001 86.852 106 4.220 - 40.790 131.968
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 254 - - - 254
Reversao da provisdo constituida em atendimento a
Resolugao N? 2.682 ..........cccceeiiiiiiiiiicc e - - - - 2.585 2.585
Ajustes de exercicios anteriores — Carta
Circular n® 3.026 (nota 3) - - - - 27.696 27.696
Ajustes ao valor de mercado (nota 4) - - - (3.730) - (3.730)
Lucro liquido do exercicio........... - - - - 67.953 67.953
Apropriagao para reserva legal................... - - 3.398 - (3.398) -
Juros sobre capital préprio — Lei n® 9. - - - - (13.030) (13.030)
Saldos em 31 de dezembro de 2002... 86.852 360 7.618 (3.730) 122.596 213.696
Saldos em 30 de junho de 2002... 86.852 195 5.142 (4.019) 88.579 176.749
Atualizagao de titulos patrimoniais - 165 - - - 165
Ajustes ao valor de mercado (nota 4) - - - 289 - 289
Lucro liquido do semestre .......... - - - - 49.523 49.523
Apropriagao para reserva legal................... - - 2.476 - (2.476) -
Juros sobre capital préprio — Lei n® 9. - - - - (13.030) (13.030)
Saldos em 31 de dezembro de 2002 86.852 360 7.618 (3.730) 122.596 213.696

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V., por meio de autorizagao outorgada pelo Decreto n®
94.368, de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank
N.V.de Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do capital da fili-
al. Afilial brasileira esta autorizada a praticar operagdes de banco comer-
cial, inclusive cambio, administracdo de carteiras e custddia de titulos e
valores mobiliarios. 5 _

2 - APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras séo preparadas de acordo com as dispo-
sicdes da Lei das Sociedades por A¢des e normas do Banco Central do
Brasil e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Insti-
tuicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, adotando as seguin-
tes praticas contabeis:

a) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, ob-
servado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de nature-
za financeira.

b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de
aplicagao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intengao
da Administragao, nas seguintes categorias:

a) titulos para negociagéo;

b) titulos disponiveis para venda;

c) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagéo e os disponiveis para venda sdo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociagao estao classificados no ativo circulante, indepen-
dente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negocia-
¢ao sao reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como dis-
poniveis para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta desta-
cada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizagéao,
por meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliari-
0s.Em 31 de dezembro de 2002, a Instituicdo ndo possuia posicao de ti-
tulos classificados nessa categoria.

Em 31 de dezembro de 2001, os titulos e valores mobiliarios foram avaliados
pelo menor valor entre o custo, acrescido dos rendimentos, e o mercado, e
estavam classificados no ativo circulante ou realizavel a longo prazo de
acordo com os vencimentos dos titulos.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operagdes com
opgdes, operagdes de futuro e operacdes de “swap” sdo contabilizados de

acordo com os seguintes critérios:

a) operagbes com opcdes — 0s prémios pagos ou recebidos sao contabiliza-
dos no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opgéo, e
contabilizado como redugéo ou aumento do custo do direito, pelo efetivo
exercicio da opgao, ou como receita ou despesa no caso de ndo-exercicio;

b) operagbes de futuro — o valor dos ajustes diarios é contabilizado em conta
de ativo ou passivo e apropriado diariamente como receita ou despesa;

c) operacdes de swap — o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou
despesa “pro rata temporis” até a data do balanco.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sao avaliadas, na
data do balanco, pelo valor de mercado, contabilizando a valorizagdo ou a
desvalorizagdo conforme segue:

—instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge”—em
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;

—instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” —
séo classificados como “hedge” de risco de mercado ou “hedge” de
fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sédo destinados a compensar os riscos de-
correntes da exposicao a variagao no valor de mercado do item objeto de
“hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é contabilizada em contra-
partida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variagédo no flu-
xo de caixa futuro estimado e a sua valoriza¢éo ou desvalorizagao é contabi-
lizada em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido. Os
respectivos itens objeto de “hedge” sdo ajustados pelo valor de mercado na
data do balancgo.

d) Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidacao
duvidosa

As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da
Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideragao a conjun-
tura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagéao a
operagdo, aos devedores e garantidores, observando os parametros esta-
belecidos pela Resolugéo n®2.682 do Banco Central do Brasil, que requer a
andlise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA
(risco minimo) e H (perda).

As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, indepen-
dentemente de seu nivel de risco, somente s&o reconhecidas como receita,
quando efetivamente recebidas.

As operacgdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacdo
por seis meses, quando entdo sao baixadas contra a provisao existente e
controladas, por cinco anos, em contas de compensagéo, nao mais figuran-
do no balango patrimonial.

As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em
que estavam classificadas. As renegociacdes de operagdes de crédito que
ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam em contas de com-
pensagao sao classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenien-
tes da renegociacdo somente sdo reconhecidos como receita, quando
efetivamente recebidos.

Sé&o Paulo, 24 de janeiro de 2003. A Diretoria.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO — SEMESTRE FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2002 E EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

29
semestre Exercicios
2002 2002 2001
Receitas da intermediagao financeira... ~593.632 1.089.451 258.267
Operagdes de crédito ............ccoceeueune 54.417 90.789 121.315
Resultado de operagdes com titulos e

valores mobilidrios.........cccccceeeiveeneenn 271.562 633.425 134.465
Resultado com instrumentos

financeiros derivativos ..............c....... 267.653 365.237 2.487

Despesas da intermediacéo financeira. (460.127) (913.420) (172.964)
Operacdes de captagédo no mercado.. (340.878) (594.203) (111.592)
Operagdes de empréstimos,

CESSOES € rEPASSES ....vvvverveeririeeeanns (81.070) (188.633) (60.613)
Resultado de operagdes de cambio....  (37.414) (129.819) (759)
Proviséo para créditos de liquidagao

AUVIAOSA ... (765) (765) -

Resultado bruto da intermediagéao

financeira.......cccoeoeeiieniieiiieceeeee 133.505 176.031 85.303
Outras receitas (despesas)

OPEraCiONAIS. ....ccuvveeeeeiieiieeieesiee e (49.499) (64.919) (60.754)

Receitas de prestagao de servigos..... 5.007 23.671 19.492

Despesas de pessoal ..........cccevveeenne (35.247)  (53.599) (53.089)

Outras despesas administrativas (12.022) (21.910) (19.810)

Despesas tributarias................ (8.721)  (15.150) (7.266)

Outras receitas operacionais 1.687 2.325 746

Outras despesas operacionais. (203) (256) (827)
Resultado operacional......... 84.006 111.112 24.549
Resultado néo operacional.................... (31) (468) (696)
Resultado antes da tributagao sobre o

lucro e participacoes 83.975 110.644 23.853
Imposto de renda... (13.018) (18.890) (2.566)
Contribuicdo social .... (4.690) (6.804) (919)
Participagéo dos empregados nos lucros _ (16.744) _ (16.997) (3.394)
Lucro liquido do periodo............ccccu.... 49.523 67.953 16.974

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E EXERCICIOS

FNDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

2°
semestre Exercicios
2002 2002 2001
ORIGENS DE RECURSOS... 504.263 1.113.805 1.036.219
Lucro ajustado do periodo 50.394 69.767 18.977
Lucro liquido do periodo..... 49.523 67.953 16.974
Depreciacdes e amortizacgoes... 871 1.814 2.003
Variagao nos resultados de exercicios
FULUIOS . (16) (20) (32)
Ajustes de exercicios anteriores
(1012 1< ) RSP - 27.696 -
Ajuste a valor de mercado TVM e
derivativos (nota 4) ...........cccceeiieees 289 (3.730) -
Reversdo da provisdo constituida em
atendimento & Resolugdo n® 2.682... - 2.585 -
Recursos de terceiros originarios de: . 453.596 1.017.507 1.017.274
Aumento dos subgrupos do passivo. _142.730 1.017.507 _512.844
Captagdes no mercado aberto........ 11.454 - 2.734
Recursos de aceites e emisséo de
titulos no exterior ...........cccceveeeenene 35.168 61.438 -
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias ..........c.ccoceeeene - - 1.433
Obrigagdes por empréstimos e
rEPASSES ....cuveiieeciiiciee e 85.484 138.155 18.353
Instrumentos financeiros derivativos - 114.578 16.930
Outras obrigagdes ............ccccocueee. 10.624  703.336 473.394
Reducéo dos subgrupos do ativo...... 310.866 - _5038.472
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez .........ccevvviiviiiiiiis 38.536 - -
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros
derivativos........c.cceeeveiieeieeees 227.310 - -
Relagbes interfinanceiras e
interdependéncias 14.673 - 16
Operagdes de crédito - - 100.509
Outros créditos .......... 30.344 - 402916
Outros valores e bens 3 - 31
Alienacéo de bens e investimentos... - - 958
Imobilizado de uso............cccoeenee - - 958
APLICACOES DE RECURS! 502.020 1.111.521 1.037.265
Juros sobre capital préprio 13.030 13.030 9.349
Inversdes em: ... 353 4.491 1.918
Investimentos - 3.792 520
Imobilizado de uso. 353 699 1.398
Aplicagdes no diferido....... . 480 805 207
Aumento dos subgrupos do ativo........ 15.386 1.022.906 788.591
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 468.916 293.943
Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos - 138.281 494.648
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias ........ - 20.111 -
Operagbes de crédito .. 15.386 83.837 -
Outros créditos ............ . - 311.658 -
Outros valores e bens - 103 -
Reducao dos subgrupos do passivo... 472.771 70.289 237.200
DepPOSItOS. ..cvveeeeiiiieieeee e 462.582 56.518 55.182
Captagdes no mercado aberto ......... - 13.325 -
Recursos de aceites e emisséo de
titulos no exterior - - 182.018
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias ...........cccccoveeeenene 3.322 446 -
Instrumentos financeiros derivativos. 6.867 - -
Aumento (redugéo) das
disponibilidades............cc.coceviiiennne, 2.243 2.284 (1.046)
Modificagdes na posicéo financeira:
Disponibilidades
No inicio do periodo. 2.322 2.281 3.327
No fim do periodo 4.565 4.565 2.281
Aumento (reducao) das
disponibilidades............ccoooeeeiiincnnne. 2.243 2.284 (1.046)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela
Administracdo, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil, conforme demonstrado na nota 5.b.

e) Permanente

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢ao, deduzido pela deprecia-
cdo acumulada. A depreciacdo do imobilizado é calculada pelo método linear,
com base no prazo de vida Util estimado dos bens. As taxas de depreciagdo
sdo0: 10% para méveis, utensilios, equipamentos de comunicagao, sistema de
seguranga e instalagdes; 20% para veiculos e 33% para equipamentos de
processamento de dados.

O diferido é representado basicamente por gastos com aquisi¢éo e desenvol-
vimento de “software”, sendo amortizado no prazo de cinco anos ou em fun-
¢ao dos respectivos prazos contratuais.

f) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacdes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagao
cambial ou de indices, foram atualizados até a data do balanco. As contrapar-
tidas dessas atualizagdes foram refletidas no resultado do exercicio.

g) Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para imposto de renda e contribuigéo social estdo constitui-
das de acordo com a legislagao vigente, sendo compensados os prejui-
zos fiscais e bases negativas de contribuicdo social apurados em

exercicios anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributavel e
Contil
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constituidos créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias,
conforme demonstrado na Nota 15.

3 - MUDANCAS DE PRATICAS CONTABEIS

A classificagdo dos titulos e valores mobiliarios de acordo com a intengao
da Administragéo e a classificagdo dos instrumentos financeiros em “hed-
ge”’e ndo “hedge”, assim como a apresentacao, na data do balango, pelo va-
lor de mercado, conforme instru¢des das Circulares n°s 3.068 e 3.082,
ambas do Banco Central do Brasil, modificaram as praticas contabeis que
eram adotadas antes de 30 de junho de 2002, alinhando-as aos procedi-
mentos contabeis internacionais.

Anteriormente os titulos e valores mobilidrios e as opera¢cdes com opg¢des
eram apresentados pelo valor de custo (incluindo os rendimentos) ou merca-
do, dos dois 0 menor, com a contabilizagao de provisdo para desvaloriza¢ao,
quando necessaria, mas os ganhos nao realizados ndo eram reconhecidos.
Por determinagao do Banco Central do Brasil, na Carta Circular n® 3.026, os
ajustes decorrentes da implementacao, em 30 de junho de 2002, das novas
praticas contabeis estabelecidas pelas Circulares n°s 3.068 e 3.082, foram
contabilizados tomando por base os titulos e valores mobilidrios e os instru-
mentos financeiros derivativos existentes em 30 de junho de 2002, data da
adogao do novo procedimento contabil, e que haviam sido adquiridos ou con-
tratados antes de 1 de janeiro de 2002.

Os efeitos dos ajustes referentes aos titulos e derivativos adquiridos ou
contratados antes de 1 de janeiro de 2002, liquido dos efeitos tributari-
os totalizaram R$ 27.696, contabilizados na conta de lucros acumula-
dos em 30 de junho de 2002.

4 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS

2002 2001
Longo Longo
Circulante prazo Circulante prazo
Carteira propria:
Letras Financeiras do
28 - - -
Notas do Banco Central - - 36.000 12.373
Notas do Tesouro Nacional —
SErie D ..o - - 93.220 67.392
Notas do Tesouro Nacional —
Série M. 10.309 56.696 - -
Certificados Depdsitos
Bancarios ........ccccoeevveenieennnnn. 78.442 - - -
88.779 56.696 129.220 79.765
Vinculados a prestacao
de garantia:
Letras do Tesouro Nacional..... 125.762 - 89.294 -
6.604 - 124.625 -
Notas do Banco Central ... - - 48.355 22.460
132.366 - 262.274 22.460
Vinculados ao Banco Central:
Letras do Tesouro Nacional..... 19.014 - 2.820 -
Notas do Tesouro Nacional —
SErie Do 232.966 - - 97.093
Notas do Tesouro Nacional —
Série M.....ooviiieiceeee - - 6.779 _44.067
251.980 - 9.599 141.160

As Notas do Tesouro Nacional — Série M (NTN-M) foram adquiridas compul-
soriamente com os recursos provenientes do aumento de capital ocorrido em
15 de abril de 1994, inalienaveis por doze anos e com rendimentos equiva-
lentes a variagdo cambial acrescido de juros (LIBOR mais 0,875% a.a.). Os
juros apropriados, recebiveis semestralmente, classificados no ativo circu-
lante, totalizam R$ 394 (R$ 351 em 2001).

Em 31 de dezembro de 2002

Valor de
custo/ Ajustea Valor
contrato mercado Contabil
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro... 28 - 28
Letras do Tesouro Nacional 147.083 (2.307) 144.776
Notas do Tesouro Nacional —
Série D 246.456 (6.886) 239.570
Certificados Dep s Ban 78.441 1 78.442
472.008 (9.192) 462.816
Titulos mantidos até o vencimento
Notas do Tesouro Nacional —
SErie M ..o 67.005 - 67.005
67.005 - 67.005
Instrumentos financeiros
derivativos — Ativo
Mercado de opgdes
Prémios compra de opgdes —
“hedge” de risco de mercado........ 16.624 23.017 39.641
Swaps
Diferencial a receber — “hedge”
de risco de mercado............ccecueue 441.768 (128.099) 313.669
458.392 (105.082) 353.310
Total ativo circulante e longo prazo 997.405 (114.274) 883.131
Em 31 de dezembro de 2002
Valor de
custo/ Ajuste a Valor
contrato mercado Contabil
Instrumentos financeiros
derivativos — Passivo
Mercado de opgdes
Prémios venda de opg¢des — “hedge”
de risco de mercado 32.931 17.683 50.614
Swaps
Diferencial a pagar — “hedge” de
risco de mercado ...........ccecverrernnnne 133.468 (14.887) 118.581
Diferencial a pagar — “hedge” de
fluxo de caiXa........cceevreeveneneennn. 2.873 19.675 22.548
Total passivo circulante e longo
prazo 169.272 22.471 191.743
Efeito da marcacao a mercado........ - (136.745) -

O efeito negativo, no montante de R$ 136.745, estd compensado pelos ajus-
tes positivos (R$ 173.541 — Nota 7) e ajustes negativos (R$ 13.417 —Nota 13)
dos itens objetos de hedge.
O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financei-
ros derivativos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa, conside-
rando as taxas divulgadas pela ANDIMA, BM&F, ou agentes de mercado.
Independentemente da segregacgao por categoria ou estratégia, segue abai-
X0 a carteira por vencimento:
Em 31 de dezembro de 2002
Acima
de3
anos

Até De 3
3 meses
meses a1lano

Dela
Titulos _3anos
Letras Financeiras

do Tesouro............. 4 -
Letras do Tesouro

Nacional... -
Notas do Tesouro

Nacional — Série D. -
Notas do Tesouro

Nacional — Série M -
Certificado de

Depésito Bancario .
Total titulos por

vencimento...........
Instrumentos

financeiros

derivativos —

Ativos
Prémios de compras

de opgoes..............
Diferencial de

swap a receber ......
Total derivativos

ativos por

vencimento...........
Total da carteira

por vencimento....

Total

24 - 28

144.776 - - 144776

239.570 - - 239.570

10.309 20.617 36.079 67.005

78.442 - - - 78.442

78.446 394.655 20.641 36.079 529.821

39.642 - - - 39.642

7.991 185.195 106.624 13.858 313.668

47.633 185.195 106.624 13.858 353.310

126.079 579.850 127.265 40.937 883.131

Em 31 de dezembro de 2002, a Instituicdo apresentava operagdes nos
mercados futuro,op¢cdes e swap em aberto, registradas na Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de Custddia e Liquida-
¢do Financeira de Titulos (CETIP), que séo utilizadas como instru-
mentos de hedge para os descasamentos entre ativos e passivos e
registradas em contas de compensagéao o valor de referéncia dos res-
pectivos contratos, conforme segue:

2002 2001
Posicoes “hedge”
risco de mercado Posicoes
Compra Venda Compra Venda
Mercado futuro — BMF
Taxa de juros .............. 212.226  879.520  685.522 647.987
Délar.....cccoeveeieninene 22.045 13.342 - 131.895
234.271 892.862  685.522 779.882
Mercado de Opcoes
Délar — BMF................ 349.250  501.750 38.000 11.500
Délar — Balcao............. - 12.000 - 28.074
349.250 513.750 38.000 39.574
2002 2001
“Hedge”de “Hedge”
riscode de fluxo
“Swaps” mercado  de caixa
Cetip 374.631 - _530.782
DI x Délar 273.041 - 470.665
Délar x Pré 63.374 - -
Pré x Délar ... 38.216 - 60.117
BM&F 3.021.044 - 1.145.901
DI x Délar 420.971 - 36.294
Délar x DI ..... 678.492 - 991.417
Délar x DI - SCC. 1.894.647 - -
DI x Pré 26.934 - 118.190
“Swap” com opc¢éao de
arrependimento ... 48.000 - -
Pré x Délar 48.000 - -
“Swap” Internacional - 372.763  244.802
Libor X Pré ......ccccoovviiiiiiiiiii - 372.763 _ 244.802
Total de contratos de “swap” .......... 3.443.675 372.763 1.921.485

Para as operagdes com derivativos efetuadas junto a Bolsa de Merca-
dorias e Futuros — BM&F, foram requeridas margens de garantia, no va-
lor de R$ 226.536.

Os ganhos e perdas, bem como o ajuste em lucros acumulados relativos a
implementacao do critério de avaliagéo pelo valor de mercado, requerido pe-
las Circulares n®s 3.068 e 3.082 e pela Carta Circular n® 3.026 do Banco Cen-
tral do Brasil, estao apresentados no quadro abaixo:

Ajuste
Exercicio
Efeito no Patriménio Anterior
resultado  liquido em -Lucros
do exercicio 31.12.02 acumulados
TRUIOS .. (9.191) - 2.361
“Swaps”- “Hedge” de risco
de mercado........cccceeuenee (113.212) - 19.549
“Swaps”-“Hedge” de fluxo
de caiXa .....cceoeeiniiiiins 75.385 (95.060) 20.478
“OpGOES” ... 5.334 - -
Itens objeto de “hedge” ...... 70.715 89.409 (424)
29.031 (5.651) 41.964
Efeito tributario................... (10.054) 1.921 (14.268)
18.977 (3.730) 27.696

5 - OPERACOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2002 e 2001, a carteira de operag6es de crédito, pas-
siveis de classificagdo por nivel de risco de acordo com a Resolugao n°
2.682/99 do Conselho Monetério Nacional, tem a seguinte composicao:

a) Por setor de atividade:

Setor privado: 2002 2001
Industria .. 94.835 36.881
Comércio....... - 7.552
Outros servigos ... 136.670 105.055
Total 231.505 149.488
b) Por nivel de risco:

2002 2001

Valores Valores

Provi- Valor da provi- Valor da provi-

Nivel de risco séo % _carteira sionados _carteira sionados

- 78.576 - 146.903 -

0,5 152.929 765 - -

100 - - 2.585 2.585

231.505 765 149.488 2.585

c) Por vencimento:

Operacdes de crédito,
empréstimos e
financiamentos

2002 2001

A vencer até 180 dias 77.904 49.145
A vencer de 181 a 360 dias. 100.685 29.354
A vencer acima de 360 dias 52.916 68.404
Vencidas acima de 360 dias ... - 2.585
231.505 149.488

Em 31 de dezembro de 2002 e 2001 n&o havia nenhuma operagéao renegoci-
ada compondo a carteira de operacgdes de crédito.

6 - CARTEIRA DE CAMBIO 2002 2001
Circulante
Ativo
Cambio comprado a liquidar.................. 35.325 5.799
Direitos sobre vendas de cambio........... 232.525 141.755
Adiantamentos em moeda nacional
recebidos - (17.700)
Total 267.850 129.854
Passivo
Obrigagdes por compra de cambio 35.313 5.819
Cambio vendido a liquidar .... 230.495 141.370
Total 265.808 147.189
7 - OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2002 2001
Longo Longo
Circulante Prazo Circulante Prazo
Marcagé@o a mercado — itens
objeto de “hedge” (@)............... 173.541 - - -
Créditos tributarios — impostos
e contribuigles...........oceveenene 1.921 6.830 185 9.251
Imposto de renda a compensar. 13.730 44 2.032 1.766
Depésitos judiciais - 7412 - 6.179
Adiantamentos diversos . 587 - 621 -
Pagamentos a liquidar...... . - - 292 -
Titulos e créditos a receber....... 8 - - -
189.787 14.286 3.130 17.196

(a) Refere-se a diferenca entre o valor negociado/contratual e o valor de mer-
cado dos itens objeto de “hedge” contabilizados nas contas: empréstimos
captados no exterior, assungdes de dividas no exterior, divida subordinada,
depdsitos a prazo e empréstimos de capital de giro.

8 - OBRIGACOES POR TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS NO
EXTERIOR

Recursos totais de US$ 50,000 mil (US$ 50,000 mil em 2001), captados por
meio de emiss&do de Euro Medium Term Notes, com vencimento até dezem-
bro de 2003 e taxa de juros de 9,25% a.a.

9 - EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

Séao representados por recursos captados de banqueiros no exterior para
aplicagdo em operag¢des comerciais de cambio, para compra e venda de mo-
edas estrangeiras, totalizando US$ 21,000 mil.

10 - REPASSES DO EXTERIOR

Sao representados por recursos captados no montante de US$ 55,500
mil (US$ 56,850 mil em 2001) de banqueiros no exterior, com juros de
2,58% a.a., pagos semestralmente, sendo o principal vencivel até se-
tembro de 2008.

11 - DiVIDA SUBORDINADA

Representada por recursos captados no exterior no montante de US$ 50,000
mil, com juros pagos semestralmente de 2,9% a.a., sendo o principal venci-
vel em maio de 2004. Os recursos captados estao considerados para efeito
da determinagao do Patriménio de Referéncia (PR), para fins de apuracao
dos limites operacionais, em conformidade com as Resolu¢des n°s 2.543/98
e 2.802/00 do Conselho Monetario Nacional.

12 - OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2002 2001
Longo Longo
Circulante Prazo Circulante Prazo
Imposto de renda e
contribuigéo social................... 31.666 - 2.218 -
Impostos e contribui¢bes a
recolNer......coocveiiiieciieeeee 6.710 - 3.218 -
Provisao para impostos e
contribui¢des diferidos............. 3.613 - - -
Proviséo para riscos fiscais....... - 24.600 - 20.115
41.989 24.600 5.436 20.115
13 - OUTRAS OBRIGAGCOES - DIVERSAS
2002 2001
Circulante  Circulante
Operagdes de assuncao de obriga¢des
(“import NOtes”) (a) «..covvvververieeeerienieenn 1.297.355 853.563
Marcacéo a mercado — itens objeto de
“hedge” (b)......cccovniviieiiiiiiice 13.417 -
Proviséo para participagao de
empregados — programa proprio ........... 16.737 2.915
Provis&o para juros sobre capital proprio. 11.497 8.224
Proviséo para despesa de pessoal.......... 22.321 14.745
Pagamentos a liquidar . 4.862 5.052
Proviséo para contingéncias trabalhistas. 1.853 1.707
1.368.042 886.206

(a) As operacdes de assuncgao de obrigacdes representam obrigagdes assu-
midas de terceiros, atualizadas com encargos contratuais variando entre
2,41% e 3,61% a.a., acrescidas de variagdo cambial e com vencimentos até
julho de 2003. Os encargos estéo registrados como “Resultado com opera-
¢cdes de captagédo no mercado”.

(b) Refere-se a diferenga entre o valor negociado/contratual e o valor de mer-
cado dos itens objeto de “hedge” contabilizados nas seguintes contas: repas-
ses de empréstimos no exterior e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros.

14 - JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - LEI N° 9.249/95

De conformidade com a Lei n® 9.249/95, a Administragcdo do Banco decidiu
pela distribuicao de juros sobre o capital proprio, calculados com base na
taxa de juros de longo prazo (TJLP), no montante de R$ 13.030. A remunera-
¢ao de juros sobre capital préprio permitiu a redugao de encargos com im-
posto de renda e contribuicao social em R$ 4.430.

15 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Os créditos tributarios diferidos séo constituidos considerando o histérico de
rentabilidade e a estimativa de realizagdo em um prazo médio nao superior a
quatro anos. A movimentacgao de créditos e obrigacdes tributarias diferidas
ocorridas no periodo é demonstrada a seguir:

31/12/2001 Adicbes Baixas 31/12/2002

Contribuicdo Social —

Art. 18 da MP 2158-35 ........ 7.015 - 185 6.830
Proviséo para contingéncias

trabalhistas...........c.cccccoeee 471 694 471 694
Proviséo para créditos de

liquidag&o duvidosa.............. - 260 - 260
Proviséo para gratificacéo ..... - 4.991 - 4.991
Ajuste positivo de titulos e

instrumentos financeiros

derivativos a valor de

Mercado .......cceceevrereecnennens - (10.054) - (10.054)
Outras provisdes temporarias 284 311 99 496
Prejuizos fiscais e base

negativa da contribui¢ao

SOCHAl ..o 1.666 - _1.666 -

9.436 (3.798) 2.421 3.217

Efeito do ajuste a mercado

dos derivativos (nota 4)

debitada ao patriménio

QUIdO...ecce - 1.921 - 1.921
Total 9.436 _ (1.877) _2.421 5.138

Os saldos dos impostos diferidos estdo assim apresentados no balango

patrimonial: 2002 2001
Outros créditos — diversos — circulante..... 1.921 185
Outros créditos — diversos — longo prazo. 6.830 9.251

Outras obrigacgdes — fiscais e
PrevidenCiarias ........coceeverereenenenieennens (3.613) -
5.138 9.436

A realizagao do crédito tributario liquido de R$ 5.138 em 31 de dezembro de
2002 é assim estimada:

Exercicio Ativo  Passivo Liquido
8.363 (10.054) (1.691)

3.147 - 3.147

2971 - 2971

711 - 711

Total 15.192 (10.054) 5.138
Valor presente (CDI) ........ccccceererunnees - - 946

O crédito tributario ndo constituido em 31 de dezembro de 2002 é de R$ 963.
A despesa de imposto de renda e contribuigao social foi assim apurada:

__ 2002 _ 2001

Resultado antes da tributacdo sobre

O UCKO.ceieceeeee e 110.644 23.854
Encargos (Imposto de Renda — 25% e

Contribuicdo Social —9%) .......cccceeuennne (37.619) (8.110)
Ajustes fiscais ao resultado contabil:
. Juros sobre o capital proprio.................. 4.430 3.178
. Participacdes dos empregados nos

lucros 5.779 1.154
. Provisdes temporarias .. 1.815 3.264
. Despesas indedutiveis.. (154) (3.023)
. Outros valores ................. . 55 52
. Imposto de renda e contribuicdo social

do Periodo .......ccevvriiiieieee e (25.694) (3.485)

16 - OPERAGOES COM EMPRESAS LIGADAS

As operacgoes efetuadas com empresas ligadas foram realizadas com base
em condi¢des usualmente praticadas pelo mercado.

17 - INFORMAGOES ADICIONAIS

a) As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 2.185 (R$ 387 em 2001).
b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Re-
solucao n® 2.283/96 do Conselho Monetario Nacional. Em 31 de dezem-
bro de 2002, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) de acordo com
as disposi¢des da Resolugao n®2.099/94, do Conselho Monetario Nacio-
nal e alteracdes posteriores corresponde a 50,41% do patriménio de re-
feréncia — PR (28,99% em 2001).

c) O Banco patrocina a complementagdo de aposentadoria de seus empre-
gados através de um Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL) constituido
em dezembro de 2001, administrado pela Sul América Aetna Seguros de
Vida e Previdéncia S.A. (SULAPREV), estruturado no regime financeiro de
capitalizacao e na modalidade de contribuicao definida.

O custo do servigo passado vem sendo amortizado em 60 meses. Em 31
de dezembro de 2002, o saldo totalizava R$ 3.879 a ser amortizado nos
47 meses restantes.

As despesas com contribuicdes efetuadas pelo Banco durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2002 totalizaram R$ 4.274 (R$ 5.530 em 2001).
d) As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2001 foram reclassi-
ficadas para fins comparativos, em decorréncia da aplicagédo das Circulares
n° 3.068 e 3.082 do Banco Central do Brasil.

| A DIRETORIA |

CONTADOR - MARCELO MARQUES SELLAN
CRC 1SP213451/0-8 — CPF 125.464.238-27
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...Continuacao

Ao

Representante Legal no Brasil do

ING Bank N.V.

Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V., levantados em 31
de dezembro de 2002 e 2001, e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos

ING BANK N.V.
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e o sistema contdbil e de controles internos do Banco; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragédo do Banco, bem como da apresentacao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do ING Bank N.V. em 31 de dezembro de 2002 e
2001, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimoénio liquido

e as origens e aplica¢des de seus recursos referentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Conforme mencionado na Nota 3 as demonstragdes financeiras, o Banco
adotou, neste exercicio, os novos critérios para registro e avaliagdo dos
titulos e valores mobilidrios e dos instrumentos financeiros derivativos,
determinados pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 24 de janeiro de 2003
Claudio Gongalo Longo
Contador CRC 1SP065872/0-1

—I ERNST & YOUNG
CRC 2SP 015199/0-6
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